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Resume. The materials are published in the form of a set of tasks on the economic theory and practice of enterprise 
(business) valuation based on the methods of cost and comparative approaches, successfully tested within the 
framework of the professional retraining program “Enterprise (Business) Value Assessment” at the Altai Institute 
of Labor and Law (branch) of the Academy of Labor and Social Relations. The solution and analysis of these tasks 
are designed to form the necessary competencies in schoolchildren and students on issues of valuation of various 
business objects that are of great practical importance for the implementation of entrepreneurial, appraisal and 
expert activities.
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Задача 1. Оценка и ликвидация ООО «Шлак-
Строй»: прогноз

В процессе ликвидации строительного пред-
приятия ООО «ШлакСтрой» перед оценщиками была 
поставлена задача — определить рыночную и ли-
квидационную стоимость имущественного ком-
плекса предприятия методом стоимости чистых 
активов.

Ставка дисконтирования принимается рав-
ной 17 % с учетом рисков, которые составляют 9 %. 
По данным скорректированного бухгалтерского ба-
ланса на дату оценки стоимость основных средств со-
ставила 5 млн руб., запасы 15 млн руб., кредиторская 
задолженность 8 млн руб., долгосрочные обязатель-
ства 16 млн руб. по кредитам и займам, краткосроч-
ные обязательства по кредитам и займам 4 млн руб., 
нематериальные активы 3 млн руб., НДС по приобре-
тенным ценностям 5,25 млн руб., дебиторская задол-
женность 7,5 млн руб., денежные средства 2 млн руб.

При этом ежегодная норма возврата на капитал 
по методу Ринга составляет 20 %, а ликвидационная 
скидка 0,3 (30 %).

Задача 2. Как ООО «ХиМеж» оценили и пере-
дали в залог

Для оценки рыночной стоимости имуществен-
ного комплекса под залог в целях перекредитова-

ния (по банковской ставке 19 %) градообразующе-
го нефтехимического предприятия ООО «ХиМеж» 
оценщики запросили бухгалтерский баланс, скор-
ректированные значения статей которого позволили 
определить совокупные активы в размере 4,5 млрд 
руб. при долгосрочной задолженности по кредитам 
и займам, равной 2,7 млрд.

При этом аналогичное по мощности предприя-
тие было недавно продано за 1,6 млрд руб. при став-
ке дисконтирования 18 %.

На основе имеющихся данных необходимо рас-
считать рыночную стоимость предприятия 
при нормальном сроке экспозиции таких имуще-
ственных комплексов 2 года.

Задача 3. Оценка стоимости ООО «РедОкс» 
для реорганизации

В  целях реорганизации агропромышленного 
предприятия ООО «РедОкс» перед оценщиками была 
поставлена задача — определить рыночную стои-
мость имущественного комплекса предприятия 
методом стоимости чистых активов.

Ставка капитализации составляет 12 %. По дан-
ным скорректированного бухгалтерского баланса 
на дату оценки стоимость основных средств соста-
вила 7 млн руб., запасы 12 млн руб., кредиторская 
задолженность 6 млн руб., долгосрочные обязатель-
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ства 10 млн руб. по кредитам и займам, краткосроч-
ные обязательства по кредитам и займам 3 млн руб., 
нематериальные активы 5 млн руб., НДС по приоб-
ретенным ценностям 3,25 млн руб., денежные сред-
ства 3 млн руб. При этом дебиторская задолженность 
просрочена более 12 мес. и равна по номиналу 10 млн 
руб. (необходимо учесть по методике СТО ФДЦ 13–
05–98), а выручка предприятия за последний год со-
ставила 30 млн руб.

Задача 4. Российско-нидерландская оценоч-
ная история

В целях продажи пакета акций совместного рос-
сийско-нидерландского металлургического пред-
приятия ПАО «ГОЛАНДР» перед оценщиками была 
поставлена задача — определить рыночную стои-
мость 20 % акций предприятия. Премия за кон-
троль 35 %.

Ставка дисконта составляет 18 % при темпе роста 
в отрасли в 5 %. По данным скорректированного бух-
галтерского баланса на дату оценки стоимость основ-
ных средств составила 12 млрд руб., запасы 7 млрд 
руб., кредиторская задолженность 2 млрд руб., дол-
госрочные обязательства 7 млрд руб. по кредитам 
и займам, краткосрочные обязательства по креди-
там и займам 2 млрд руб., нематериальные акти-
вы 3 млрд руб., НДС по приобретенным ценностям 
4,5 млрд руб., денежные средства 1,5 млрд руб. Де-
биторская задолженность просрочена более 12 мес. 
и равна по номиналу 5 млрд руб. (необходимо учесть 
по методике СТО ФДЦ 13–05–98). Выручка предприя-
тия за последний год составила 40 млрд руб., а ры-
ночная стоимость технологического оборудования 
10 млрд руб.

Задача 5. Консалтинг ООО «НаниКонс» для АО 
«ЗаМорозКо»

Для оценки ликвидационной стоимости иму-
щественного комплекса под залог в целях креди-
тования по банковской ставке 15 % предприятия АО 
«ЗаМорозКо», специализирующегося на холодиль-
ном оборудовании, оценщики запросили бухгалтер-
ский баланс, скорректированные значения статей 
которого позволили определить: стоимость основ-
ных средств в размере 5 млрд руб., запасов в 1,5 млрд 
руб. и денежных средств 0,5 млрд руб.

При  этом пассивы предприятия составили 
7,01 млрд руб., а долгосрочная задолженность по кре-
дитам и займам 2 млрд. Дебиторская задолженность 
просрочена более 12 мес. и равна по номиналу 1 млрд 
руб. (необходимо учесть по методике СТО ФДЦ 13–
05–98). Мультипликатор цена/выручка для пред-
приятий данной отрасли составляет 1,7. Нормальный 
срок экспозиции таких имущественных комплексов 
2 года, а соотношение ликвидационной стоимости 
и рыночной, по мнению экспертов ООО «НаниКонс», 
составляет 0,7.

Задача 6. Стратегическая оценка стоимости 
АО «НеоЧАЙ»

Крупная торговая компания АО «НеоЧАЙ», спе-
циализирующаяся на оптовой продаже чая и кофе, 
в целях привлечения стратегических инвесторов при-
няла решение оценить рыночную стоимость пред-
приятия, средняя выручка которого за 5 лет соста-
вила 1,3 млрд руб.

При этом за последние полгода на рынке было 
совершено три сделки купли-продажи аналогичных 
предприятий: предприятие ООО «ЧаКоф» было про-
дано за 2 млрд руб. при значении показателя выручки 
1,5 млрд, предприятие ООО «КофеПИТ» было прода-
но за 2,2 млрд руб. при балансовой стоимости ак-
тивов в 300 млн руб., предприятие ООО «ЧайКоф-
Танц» было продано за 1,7 млрд руб. при выручке 
в 1,2 млрд руб.

На основе имеющихся данных необходимо рас-
считать рыночную стоимость предприятия.

Задача 7. Былина об оценке стоимости ООО 
«НожКа»

Специалист по  залогу крупного банка столк-
нулся с проблемой подбора предприятий-аналогов 
при оценке рыночной стоимости мясоперерабаты-
вающего предприятия ООО «НожКа» (мощность 
200 тыс. т), характеризующегося следующими эконо-
мическими показателями: годовая выручка 1,4 млрд 
руб., балансовая стоимость имущества 350 млн руб., 
чистая прибыль 300 млн руб. в год.

В течение последних 3 мес. было продано три ана-
логичных предприятия: ООО «МясоМол» (250 тыс. т) 
продано за 2 млрд руб. при выручке 1,7 млрд руб.; 
ООО «МясПром» (300 тыс. т) — за 2,3 млрд руб. 
при чистой прибыли в 500 млн руб. в год; ООО «Мя-
сорубка» (210 тыс. т) — за 1,9 млрд руб. при балан-
совой стоимости недавно установленного комплек-
са имущества в 450 млн руб.

Банку необходимо рассчитать рыночную 
и залоговую стоимость материального капи-
тала ООО «НожКа» (банк не берет в залог не-
материальный капитал), чтобы взять его в залог 
с дисконтом по коэффициенту 0,7. Значение рыноч-
ной стоимости «модельного предприятия» в целом 
по молочно-перерабатывающей отрасли составля-
ет 2 млрд руб., а показатель рыночной стоимости 
материального капитала такого предприятия равен  
1,5 млрд руб.

Задача 8. Еще одна чайная история в оценке 
стоимости бизнеса

Средняя торговая компания АО «ИванЧАЙ», спе-
циализирующаяся на оптовой продаже чая и кофе, 
в целях привлечения стратегических инвесторов при-
няла решение оценить рыночную стоимость пред-
приятия, средняя годовая выручка которого за 5 лет 
составила 20 млн руб.
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При этом за последние полгода на рынке было 
совершено три сделки купли-продажи аналогичных 
предприятий: предприятие ООО «Заварка» было про-
дано за 30 млн руб. при значении показателя выруч-
ки 25 млн руб. и чистой прибыли 7 млн руб., пред-
приятие ООО «ЧифИрка» было продано за 27 млн руб. 
при выручке в 21 млн руб. и балансовой стоимости 
активов 17 млн руб., предприятие ООО «Кофемол» 
было продано за 29 млн руб. при выручке в 25 млн 
руб. и стоимости чистых активов 26 млн руб.

На основе имеющихся данных необходимо рас-
считать рыночную стоимость предприятия. Вся 
представленная информация является достовер-
ной.

Задача 9. Легенда об  оценке стоимости АО 
«А-Джига»

Корпорация АО «А-Джига», специализирующаяся 
на производстве и оптовой продаже кетчупа, в целях 
выхода на IPO приняла решение оценить рыночную 
стоимость предприятия, средняя годовая выручка ко-
торого за 10 лет составила 15 млрд руб. при балан-
совой стоимости активов в 17 млрд руб.

При этом за последние полгода на рынке было 
совершено две сделки купли-продажи и одно пред-
ложение к продаже предприятий: экспозиция тор-
гового предприятия ООО «КетчупПрод» за 7 млрд 
руб. при значении показателя выручки 5 млрд руб. 
и чистой прибыли 3,2 млрд руб., ПАО «КетчупПром-
Торг» было продано за 30 млрд руб. при выручке 
в 20 млрд руб. и стоимости чистых активов 25 млрд 
руб., предприятие АО «КетЧуп-Технолоджи» было 
продано за 35 млрд руб. при выручке в 26 млрд руб. 
и балансовой стоимости активов 20 млрд руб. Скид-
ка на торг 10 %.

На основе имеющихся данных необходимо рас-
считать рыночную стоимость предприятия 
при  сроке экспозиции предприятий-аналогов 
на рынке 1,5 года.

Задача 10. Роль мультипликаторов в оценке 
стоимости предприятия

Стратегический инвестор Дмитрий, владеющий 
финансово-промышленной группой ПАО «КарДжин», 

принял решение приобрести 100 % доли издатель-
ства ООО «ПравдаРуб», характеризующегося следу-
ющими финансовыми показателями за последний 
год: выручка 17 млн руб., балансовая стоимость иму-
щества 5 млн руб., чистая прибыль 7 млн руб. в год.

В течение последних 3 мес. на рынке было про-
дано ООО «СамИздатКо» за 25 млн руб. при выруч-
ке 12 млн руб. и чистой прибыли 5 млн руб. Два года 
назад было продано ООО «ИздатЪ» за 33 млн руб. 
при выручке 25 млн руб. и стоимости чистых акти-
вов в 9 млн руб. На момент оценки на рынке имеет-
ся предложение к продаже ООО «Издательские ре-
шения» за 27 млн руб. при выручке за последний год 
в 14 млн руб. Скидка на торг, по мнению экспертов 
ООО «НаниКонс», составляет 10 %. Для справки: став-
ка капитализации по аналогичным сделкам обрат-
но пропорциональна 5 годам.

Необходимо рассчитать рыночную стоимость 
предприятия при условии, что для сделки будет 
использован кредит под 15 % годовых.

Задача 11. Секрет Тобина для оценки стоимо-
сти комплексов имущества

Сотруднику «ЯкушБанка» Павлу было поручено 
на основе предварительной экспертизы оценить ры-
ночную стоимость комплекса имущества заклады-
ваемого в банк элеватора в виде зданий и оборудо-
вания, мощностью 100 тыс. т.

На рынке к продаже предложены элеваторные 
комплексы действующих предприятий с хорошей 
репутацией: элеватор «ЗерноТерем» мощностью 
110 тыс. т по цене 150 млн руб., элеватор «Зерно-
Хран» мощностью 90 тыс. т по цене 130 млн руб., эле-
ватор «ЗерноРесурс» мощностью 120 тыс. т по цене 
170 млн руб., хлебоприемное предприятие мощно-
стью 20 тыс. т по цене 40 млн руб.

По экспертным оценкам, скидка на торг состав-
ляет в среднем 15 %, коэффициент Тобина для эконо-
мики России 18,1 %, премия за страновый риск 3 %.

Необходимо рассчитать рыночную стоимость 
комплекса имущества элеватора, закладываемо-
го в залог банку, с учетом того, что коэффици-
ент капитализации составляет 17 %.
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